
Plan Polqczenia

Niniejszy Plan Polqczenia zostal spozqdzony na podstawie art. 498 i art. 499 Kodeksu
sp6Nek handlowych (dalej: KSH) i uzgodniony w dniu 23 grudnia 2011 roku pomigdzy
Zaz4dami ponizszych Sp6Nek:

1) BUMAR AMUNIGJA S.A. z siedzibq w Skazysku-Kamiennej
anq dalej ,,Sp6lkq Pzejmujqcq",

oraz

2) Zaklady Metalowe ,,KRASN|K" Sp. z o.o. zsiedzibq w Kra5niku,

3) Fabryka Produkcji Specjalnej Sp. z o .o. z siedzibq w Bolechowie,

4) Wytw6rnia Sprzqtu Komunikacyjnego,,PZL-WARSZAWA ll' S.A. z siedzibq
w Warszawie,

zwanymi dalej:,,Sp6lkami Pzejmowanymi".

I, Gel polqczenia

Celem lqczenia jest osiqgniqcie i utrzymanie silnej pozycji rynkowej w obszarach dzialalno6ci
lqczqcych siq Spolek. Polqczenie pozwoli skoncentrowa6 majqtek posiadany pzez Sp6lki
Pzejmowane w Sp6lce Pzejmujqcej, zoptymalizowa6 produkcjq, upro6ci6 struktury
wla5cicielskie oraz pozwoli6 na osiqgniqcie oszczgdno6ci kosztowych w obszarach
adm i n istracyj nym, organ izacyj nym oraz f i na nsowym.

ll. Typ, firma i siedziba ka2dej zlqczqcych sig sp6lek oraz. spos6b lqczenia

1. W potqczeniu uczestniczq:

Sp6lka Pzejmujqca:

a) BUMAR AMUNICJA S.A. z siedzibq w Skar2ysku Kamiennej, ul. Legion6w 122,
2A-111 Skazysko-Kamienna, wpisana do rejestru pzedsiqbiorc6w prowadzonego
przez Sqd Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS
0000041811; kapital zakladowy: 18.281.830,50 PLN, NIP: 663-000-20-96, REGON
290539889
Typ spolki: spolka akcyjna,

Sp6lki Przejmowane:

b) Zaklady Metalowe ,,KRASNIK" Sp. z o.o. z siedzibq w Kra5niku, ul. Fabryczna 6,
23-210 KraSnik, wpisane do rejestru pzedsiqbiorc6w prowadzonego przez Sqd
Rejonowy Lublin-Wsch6d z siedzibq w Sr
numerem KRS: 0000057173, kapital zakl
REGON:431179784
Typ spolki: spolka z ograniczonq odpowie<

c) Fabryka Produkcji Specjalnej Sp. z o .c
62-005 Owiriska, wpisana do rejestru p
Rejonowy Poznari-Nowe Miasto i Wilda vr
pod numerem KRS: 0000197155,
NIP: 7772749055, REGON: 634541 386



d) Wytw6rnia Sprzgtu Komunikacyjnego ,,PZL-WARSZAWA lt" S.A. z siedzibq
w Warszawie, ul. Grochowska 306/310, 03-840 Warszawa, wpisana do rejestru
pzedsigbiorc6w prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla miasta stofecznego
Warszawy Xlll Wydzial Gospodarczy - KRS pod numerem KRS: 0000068796, kapiial
zakladowy: 5225990,00 PLN, NIP: 5250001003, REGON: 0108443g0;
Typ spolki: spolka akcyjna

2. Sposob polqczenia

2.1. Polqczenie zostanie przeprowadzone w trybie art. 492 $ 1 pkt 1 Kodeksu sp6lek
handlowych (dalej jako KSH) poprzez przeniesienie na Sp6Nkq Pzejmujqcq calego majqtku
Sp6lek Przejmowanych w zamian za akqe Sp6lki Przejmujqcej, kt6re zostanq wyOine
akcjonariuszom/wsp6lnikom Sp6Nek Pzejmowanych z uwzglgdnieniem art. 514 KSH, tj.
z vtytqczeniem Sp6lki Przejmujqcej jako akcjonariusza/wsp6lnika Sp6lek Przejmowanych,
kt6ra nie obejmie akcji wNasnych w zamian za akqeludzialy w Spolkach Pzejmowanych.
2.2. Na skutek potqczenia kapital zakladowy Sp6Nki Pzejmujqcej zostanie podwy2szony
z kwoty 18.281.830,50 PLN (slownie: osiemna6cie milion6w dwie6cie osiemdziesiqt jeden
tysiqcy osiemset trzydzieSci 50/100) do kwoty 18.715.432,50 A (slownie: osiemna6cie
milionow siedemset pigtna5cie tysiqcy czterysta tzydzie5ci dwa 50/100), tj. o kwotg
433.602,00 zl (slownie: czterysta trzydzie6ci tzy tysiqce sze56set dwa zlote), w diodze emisji
96.356 (slownie: dziewiq6dziesiqt sze6c tysigcy tzysta pig6dziesiqt sze56) akcji zwyklych
imiennych serii F o warto5ci nominalnej 4,50 (slownie: cztery Aote 50t100) ka2da (,nicje
Polqczeniowe").

lll. Stosunek wymiany udzial6w/akcji Sp6lek Przejmowanych na akcje Sp6lki
Przejmujqcej

3.1 Parytet wymiany akcji Sp6Nki Przejmujqcejw zamian za akcje Sp6lek Przejmowanych:

Akcje Polqczeniowe zostanq wydane uprawnionym wsp6lnikom/akcjonariuszom Sp6lek
Przejmowanych przy zastosowaniu nastgpujqcego stosunku wymiany akcji (,,Parytet
Wymiany"):

1) Wytw6rnia Sprzqtu Komunikacyjnego ,,PZL-WARSZAWA ll" S.A.: 1 : 0,77869271, tj.
w zamian za 1 fiednq) akcjg w wytw6rni spzgtu Komunikacyjnego ,pzL-
WARSZAWA ll" S.A. zostanie Wzyznane 0,77869271 akcji w BUMAR AMUNICJA
S.,A., z zastrzezeniem pkt lV oraz z ewentualnymi dopNatami na zasadach
okre6lonych w pkt V,

2) Fabryka Produkcji specjalnej sp.z o.o.: 1 : G,62228540,\. w zamian za 1 fleden)
udzial w Fabryce Produkcji Specjalnej Sp. z o.o. zostanie przyznane 6,62228540
akcji tru BU[V!A.R AIVIUNICJA. S.A. z zastrze2eniern pkt !V oraz z ewentualnyrni
doplatami na zasadach okre6lonych w pkt V,

3) Zaklady Metalowe ,,KRASNIK" Sp. z o.o. : nie stosuje siql

3.2 Metody zastosowane dla okre5lenia Parytetu Wymiany

(l) Dla Sp6lki Pzejmujqcej-
.BUMAR AMUNIGJA S.A.:
Podstawq wyceny akcji BUMAR AMUNICJA S.A., zastosowanq dla potzeb qsfslspio\-*-z
parytetu wymiany akcji/udzial6w Spotek Pzejmowanych na akcje Sp6lki Przejmujqcej, je
metoda mieszana wyceny. Wycenq oparto na zastosowaniu metody majatkow
(skorygowanvch aktvwow netto) otaz metodv dochodowei (orzvszlvr:h nrzerrhmr6
metoda mieszana wyceny. Wycenq oparto na zastosowaniu metody majatkow
(skorygowanych aktywow netto) oraz metody dochodowei (pzvszfvch przeolvw6(skorygowanych aktywow netto) oraz metody dochodowej (pzyszfych przeptyw6
pienigZnych).

- BUMAR AMUNICJA S.A. posiada 100% udziat6w Zaklad6w Metalowych Kra5nik Sp. z o.o.,{f
0t'
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Mediana warto6ci akqi z zastosowanych metod wyceny Sp6Nki wynosi 151 ,34 PLN.

(ll) Dla Sp6tek Pzejmowanych:
- Fabryka ProdukcjiSpecjalnej Sp. z o.o.:
Podstawq vvyceny udziaNow Fabryki Produkcji Specjalnej Sp. z o.o., zastosowanq dla potzeb
ustalenia parytetu wymiany jej udziaN6w na akcje Sp6Nki Pzejmujqcej, jest metoda mi.eszana
wyceny. Wyceng oparto na zastosowaniu metody majqtkowej (skorygowanych aktywow
netto) oraz metody dochodowej (przyszlych pzeplyw6w pienigznych).
Mediana warto5ci udzialu z zastosowanych metod wyceny Sp6lki wynosi 1.002,21 pLN.

- Wytw6rnia Sprzgtu Komunikacyjnego ,,PZL-WARSZAWA ll" S.A.:
Podstawq wyceny akcji Wytw6rni Sprzgtu Komunikacyjnego ,,PZl-Warszawa ll" S.A.,
zastosowanq dla potzeb ustalenia parytetu wymiany akcji Sp6lki Pzejmowanej na akcje
Spolk! Pzejmujqcej, jest metoda mieszana wyceny. Wyceng oparto na zastosowaniu metody
majqtkowej (skorygowanych aktyw6w netto) oraz metody por6wnawczej podzielonej ni
wskaZnikowq w oparciu o por6wnywalne sp6lki bran2owe iwskaZnikowq w oparciu o spOtt<i
por6wnywalne w zakresie efektywno6ci finansowo-ekonomicznej (jako komponent
dochodowy).
Mediana warto6ci akcji z zastosowanych metod wyceny sp6lki wynosi 117,85 PLN.

-Zaklady Metalowe Kra5nik Sp. z o.o. - nie stosuje sig2

lV. Zasady dotyczqce przyznania akcji w Sp6lce Pzejmujqcej
4,1 Akcje Polqczeniowe bedq pzyslugiwac osobom bgdqcym wsp6lnikami lub
akcjonariuszami Sp6lek Przejmowanych w dniu polqczenia, z wylqczeniem Sp6lki
Pzejmujqcej jako akcjonariusza/wspolnika Spolek Przejmowanych (art. 514 KSH).
4.2 ticzbq otzymanych Akcji Polqczeniowych bqdzie stanowi6 iloczyn akcji/udziat6w
posiadanych przez danego akcjonariusza/wsp6lnika Sp6fki Pzejmowanej z ustalonym
Parytetem Wymiany. W sytuacji otrzymania liczby niebqdqcej liczbq calkowitq, zostanie ona
zaokrqglona w d6f do najbli2szej liczby calkowitej - jednak2e, jeZeli iloczyn jest mniejszy od
1, zostanie on zaokrqglony w 9619 do 1.

V. Doplaty
5.1 Akcjonariuszowi/wsp6lnikowi Sp6lki Pzejrnowanej, kt6ry w wyniku przewidzianego w pkt
4.2. zaokrqglenia w d6t nie otrzymal ulamkowej czgsci Akcji Polqczeniowej przyilugiwa6
bgdzie doplata w got6wce. Kwota doplaty nale2na uprawnionemu akcjonariuizowi
/wsp6lnikowi Sp6lki Pzejmowanej zostanie wyliczona wedlug nastqpujqcego wzoru:

D = A x W
gdzie:
D - oznacza otg doplaty,
A - oznacza ulamek, o kt6ry zostaf zaokrqglony w dol iloczyn wskazany w punkcie 4.2,
w - oznacza warto66 jednej akcji sp6tki Pzejmujqcej pzyjqtq w wyniku pzeprowa
wyceny na potrzeby Polqczenia.
5.2. Akcjonariusz/wsp6lnik Sp6lki Pzejmowanej, kt6ry w wyniku pzewidzianego w pkt 4.
zaokrqgfenia w 9619 otrzymal Akcjg Polqczeniowq, zobowiqzany bgdzie do wniesieni
doplaty w got6wce na rzecz Sp6lki Przejmujqcej, w terminie miesiqca od dnia poNqczenia
Kwota doplaty naleZna od zobowiqzanego akcjo
zostanie wyliczona wedlug nastgpujqcego wzoru:

D = A x \ A

gdzie:
D - oznacza kwotg doplaty,M
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A - oznacza uNamek, 9 kt6ry zostal zaokrqglony w 9619 iloczyn wskazany w punkcie 4.2,w - oznacza wartos6 i."o*t akcji sp6Nki-po"irr]iclj'pzv.ietq w wyniku p2eprowadzonejwyceny na potzeby polqczenia.

le w wyniku polqczenia uprawniajq do

wa w zysku S_p6fki pzejmujqcej poczqwszy od
onczqcy sig 31 grudnia 2072 r: bt" ui.,it nigci"
awniajq do uczestnictwa w zysku Sp'O*i
012 r.

jmujqcq akcjonariuszomlwsp6lnikom oraz
I w Spolkach przejmowanych.
Przejmujqcq akcjonariuszom/wsp6lnikom oraz
h Pzejmowanych praw wykraczal4cych poi

an6w lqczqcych sie sp6lek, a tak2e innych

czlonk6w organ6w lqczqcych sig Sp6tek oraz

Vlll. Pozostale postanowien ia.

9.2 Zalqczniki do planu polqczenia:

zenia Akcjonariuszy Spolki pzejmujqcej
p6tek - ZaNqcznik nr 1;
madzenia Wsp6lnik6w Sp6lki pzejmowanej
y Bolechowie o polqczeniu spolek _ Zalqcznii



9.3 Niniejszy Plan zostal spozqdzony w oSmiu jednobzmiqcych
ka2dej zlqczqcych sig Sp6Nek.
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