Plan Potaczenia

Niniejszy Plan Potgczenia zostat sporzadzony na podstawie art. 498 i art. 499 Kodeksu
spétek handlowych (dalej: KSH) i uzgodniony w dniu 23 grudnia 2011 roku pomiedzy
Zarzadami ponizszych Spétek:

1) BUMAR AMUNICJA S.A. z siedzibg w Skarzysku-Kamienne;j
zwang dalej ,Spétkg Przejmujaca’,
oraz

2) Zaktady Metalowe ,,KRASNIK” Sp. z o.0. z siedzibg w Krasniku,
3) Fabryka Produkcji Specjalnej Sp. z 0 .0. z siedzibg w Bolechowie,

4) Wytwdrnia Sprze¢tu Komunikacyjnego ,,PZL-WARSZAWA II" S.A. z siedzibg
w Warszawie,

zwanymi dalej: ,Spétkami Przejmowanymi’.

l. Cel potaczenia

Celem taczenia jest osiggniecie i utrzymanie silnej pozycji rynkowej w obszarach dziatalnosci
taczgcych sie Spotek. Potgczenie pozwoli skoncentrowaé majatek posiadany przez Spoétki
Przejmowane w Spoéice Przejmujacej, zoptymalizowaé produkcje, uproscié¢ struktury
wiadcicielskie oraz pozwoli€ na osiggniecie oszczednosci kosztowych w obszarach
administracyjnym, organizacyjnym oraz finansowym.

Il. Typ, firma i siedziba kazdej z Iaczacych sie spétek oraz sposéb taczenia
1. W pofaczeniu uczestnicza:
Spétka Przejmujaca:

a) BUMAR AMUNICJA S.A. z siedzibg w Skarzysku Kamiennej, ul. Legionéw 122,
26-111 Skarzysko—Kamienna, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000041811, kapitat zaktadowy: 18.281.830,50 PLN, NIP: 663-000-20-96, REGON
290539889,

Typ spotki: spotka akeyjna,

Spétki Przejmowane:

b) Zaktady Metalowe ,,KRASNIK” Sp. z 0.0. z siedzibg w Krasniku, ul. Fabryczna 6,
23-210 Krasnik, wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy Lublin-Wschéd z siedzibg w Swidniku VI Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem KRS: 0000057173, kapitat zaktadowy:11.220.000 PLN, NIP: 7151589230/ -
REGON:431179784 '
Typ spotki: spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

c) Fabryka Produkcji Specjalnej Sp. z 0 .0. z siedzibg w Bolechowie, ul. Obornicka 1,
62-005 Owinska, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem KRS: 0000197155, kapitat =zaktadowy: 7551000,00 PLN,
NIP: 7772749055, REGON: 634541386 f
Typ spofk.f spotka z ograniczong odpow1
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d) Wytwérnia Sprzetu Komunikacyjnego ,,PZL-WARSZAWA II" S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Grochowska 306/310, 03-840 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego
Warszawy Xlil Wydziat Gospodarczy - KRS pod numerem KRS: 0000068796, kapitat
zaktadowy: 5225990,00 PLN, NIP: 5250001003, REGON: 010844380;

Typ spdiki: spétka akeyjna

2. Sposoéb potaczenia

2.1. Polaczenie zostanie przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych (dalej jako KSH) poprzez przeniesienie na Spétke Przejmujaca catego majatku
Spotek Przejmowanych w zamian za akcje Spétki Przejmujgcej, ktére zostana wydane
akcjonariuszom/wspélnikom Spétek Przejmowanych z uwzglednieniem art. 514 KSH, tj.
z wytaczeniem Spdtki Przejmujacej jako akcjonariusza/wspéinika Spétek Przejmowanych,
ktora nie obejmie akcji wtasnych w zamian za akcje/udziaty w Spétkach Przejmowanych.

2.2. Na skutek potgczenia kapitat zaktadowy Spétki Przejmujgcej zostanie podwyzszony
z kwoty 18.281.830,50 PLN (stownie: osiemnascie milionéw dwiescie osiemdziesiat jeden
tysigcy osiemset trzydziesci 50/100) do kwoty 18.715.432,50 zt (stownie: osiemnascie
miliondw siedemset pigtnascie tysigcy czterysta trzydziesci dwa 50/100), tj. o kwote
433.602,00 zt (stownie: czterysta trzydziesci trzy tysiace szeséset dwa zlote), w drodze emisji
96.356 (stownie: dziewiecdziesiat szes¢ tysiecy trzysta piecdziesiagt szes¢) akcji zwyklych
imiennych serii F o warto$ci nominalnej 4,50 (stownie: cztery zlote 50/100) kazda (,Akcje
Potaczeniowe”).

lll. Stosunek wymiany udziatéw/akcji Spétek Przejmowanych na akcje Spétki
Przejmujacej

3.1 Parytet wymiany akcji Spétki Przejmujacej w zamian za akcje Spétek Przejmowanych:

Akcje Potgczeniowe zostang wydane uprawnionym wspdlnikom/akcjonariuszom Spétek
Przejmowanych przy zastosowaniu nastepujacego stosunku wymiany akcji (,Parytet
Wymiany”):

1) Wytwornia Sprzetu Komunikacyjnego ,PZL-WARSZAWA 11" S.A.: 1 : 0,77869271, t.
w zamian za 1 (jedng) akcje w Wytwérni Sprzetu Komunikacyjnego ,PZL-
WARSZAWA II" S.A. zostanie przyznane 0,77869271 akcji w BUMAR AMUNICJA
S.A., z zastrzezeniem pkt IV oraz z ewentualnymi doptatami na zasadach
okreslonych w pkt V, '

2) Fabryka Produkcji Specjalnej Sp. z 0.0.: 1 : 6,62228540, tj. w zamian za 1 (jeden)
udziat w Fabryce Produkcji Specjalnej Sp. z 0.0. zostanie przyznane 6,62228540
akcji w BUMAR AMUNICJA S.A. z zastrzezeniem pkt IV oraz z ewentualnymi
doptatami na zasadach okreslonych w pkt V,

3) Zakiady Metalowe ,KRASNIK” Sp. z 0.0. : nie stosuje sie'

3.2 Metody zastosowane dla okreslenia Parytetu Wymiany

(1) Dla Spétki Przejmujgcej —

-BUMAR AMUNICJA S.A.:

Podstawg wyceny akcji BUMAR AMUNICJA S.A., zastosowang dia potrzeb ustalenia
parytetu wymiany akcji/udziatéw Spétek Przejmowanych na akcje Spétki Przejmujacej, jest
metoda mieszana wyceny. Wycene oparto nha zastosowaniu metody majagtkowe;
(skorygowanych aktywéw netto) oraz metody dochodowej (przyszlych przeplywéw:
pienieznych).

' BUMAR AMUNICJA S.A. posiada 100% udziatéw Zaktadéw Metalowych Krasnik Sp. z 0.0.,
art. 514 KSH wytacza przyznanie akcji wiasnych Spaice-Przejmujace;.
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Mediana wartosci akcji z zastosowanych metod wyceny Spétki wynosi 151,34 PLN.

(Il) Dla Spétek Przejmowanych:

- Fabryka Produkcji Specjalnej Sp. z o0.0.:

Podstawg wyceny udziatéw Fabryki Produkcji Specjalnej Sp. z 0.0., zastosowang dla potrzeb
ustalenia parytetu wymiany jej udziatéw na akcje Spétki Przejmujacej, jest metoda mieszana
wyceny. Wycene oparto na zastosowaniu metody majatkowej (skorygowanych aktywow
netto) oraz metody dochodowej (przysztych przeptywéw pienieznych).

Mediana wartosci udziatu z zastosowanych metod wyceny Spétki wynosi 1.002,21 PLN.

- Wytwérnia Sprzetu Komunikacyjnego ,,PZL-WARSZAWA II" S.A.:

Podstawa wyceny akcji Wytworni Sprzetu Komunikacyjnego ,PZL-Warszawa [I” S.A.,
zastosowang dla potrzeb ustalenia parytetu wymiany akcji Spétki Przejmowanej na akcje
Spotki Przejmujacej, jest metoda mieszana wyceny. Wycene oparto na zastosowaniu metody
majatkowej (skorygowanych aktywéw netto) oraz metody poréwnawczej podzielonej na
wskaznikowa w oparciu o poréwnywalne spotki branzowe i wskaznikowa w oparciu o spotki
poréwnywalne w zakresie efektywnosci finansowo-ekonomicznej (jako komponent
dochodowy).

Mediana warto$ci akcji z zastosowanych metod wyceny spétki wynosi 117,85 PLN.

- Zaktady Metalowe Krasnik Sp. z o.0. - nie stosuje si¢’

IV. Zasady dotyczace przyznania akcji w Spéice Przejmujacej

4.1 Akcje Potaczeniowe beda przystugiwaé osobom bedgcym wspdlnikami lub
akcjonariuszami  Spétek Przejmowanych w dniu potaczenia, z wylgczeniem Spétki
Przejmujacej jako akcjonariusza/wspdlnika Spétek Przejmowanych (art. 514 KSH).

4.2 Liczbe otrzymanych Akcji Potgczeniowych bedzie stanowi¢ iloczyn akcji/udziatow
posiadanych przez danego akcjonariusza/wspoinika Spétki Przejmowanej z ustalonym
Parytetem Wymiany. W sytuaciji otrzymania liczby niebedacej liczbg catkowita, zostanie ona
zaokraglona w dot do najblizszej liczby catkowitej ~ jednakze, jezeli iloczyn jest mniejszy od
1, zostanie on zaokraglony w gore do 1.

V. Doplaty

5.1 Akcjonariuszowi/wspélnikowi Spétki Przejmowanej, ktory w wyniku przewidzianego w pkt
4.2. zaokraglenia w dét nie otrzymat utamkowej czesci Akcji Potgczeniowej przystugiwaé
bedzie doplata w gotéwce. Kwota doplaty nalezna uprawnionemu akcjonariuszowi
Iwspélnikowi Spdtki Przejmowanej zostanie wyliczona wedtug nastepujacego wzoru:

D=AxW
gdzie:
D - oznacza kwote doptaty,
A - oznacza utamek, o ktéry zostat zaokraglony w dét iloczyn wskazany w punkcie 4.2,
W - oznacza warto$¢ jednej akcji Spotki Przejmujacej przyjeta w wyniku przeprowadzonej
wyceny na potrzeby Potgczenia.
5.2. Akcjonariusz/wspdlnik Spétki Przejmowanej, ktory w wyniku przewidzianego w pkt 4.2
zaokraglenia w gére otrzymat Akcje Potaczeniowa, zobowigzany bedzie do wniesienia
doptaty w gotéwce na rzecz Spoétki Przejmujacej, w terminie miesigca od dnia potaczenia.
Kwota doptaty nalezna od zobowigzanego akcjonariusza/wspéinika Spotki Przejmowanej
zostanie wyliczona wedtug nastepujacego wzoru: '

D=AxW

gdzie:
D - oznacza kwote doptaty, ™\
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A - oznacza utamek, o ktory zostat zaokraglony w goére iloczyn wskazany w punkcie 4.2,
W - oznacza warto$é jednej akcji Spotki Przejmujacej przyjeta w wyniku przeprowadzonej
wyceny na potrzeby Potgczenia.

VI. Dzien, od ktérego udzialy powstate w wyniku potaczenia uprawniaja do
uczestnictwa w zysku Spétki Przejmujace;.

Akcje Potgczeniowe uprawniajg do uczestnictwa w zysku Spotki Przejmujgcej poczawszy od
dnia 1 stycznia 2012 r., tj. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r. Dia unikniecia
watpliwosci, Akcje Potaczeniowe nie uprawniajg do uczestnictwa w zysku Spoiki
Przejmujacej uchwalonego przed 31 grudnia 2012 r.

Vil. Prawa przyznane przez Spotke Przejmujaca akcjonariuszom/wspélnikom oraz
osobom szczegolnie uprawnionym w Spéltkach Przejmowanych.
Nie przewiduje sie przyznania przez Spotke Przejmujaca akcjonariuszom/wspolnikom oraz
osobom szczegolnie uprawnionym w Spétkach Przejmowanych praw wykraczajacych poza
zwykte uprawnienia wynikajace z akgciji.

VIIl. Szczegdlne korzysci dla czionkéw organéw faczacych sie spétek, a takze innych
0sob uczestniczacych w potaczeniu.

Nie przewiduje sie szczegolnych korzysci dia czionkow organdw fgczacych sie Spétek oraz
innych oséb uczestniczacych w pofaczeniu.

VIII. Pozostate postanowienia.

9.1 W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienie Planu Potaczenia okaze si¢ niewazne lub
niewykonaline, nie wplynie to na waznosé lub wykonalno$¢ pozostatych postanowieri Planu
Potgczenia. Niewazne lub niewykonaine postanowienia zostang zastgpione waznymi
i wykonalnymi postanowieniami. Analogiczne postepowanie bedzie odnosi¢ sie do
ewentuainych brakéw w Planie Polgczenia.

9.2 Zataczniki do Planu Potaczenia:

1. Projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki Przejmujacej
BUMAR AMUNICJA S.A. o potgczeniu spétek - Zatgcznik nr 1:

2. Projekt uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Spétki Przejmowane;j
Fabryki Produkcji Specjalnej Sp. z 0.0. w Bolechowie o potaczeniu spétek - Zatgcznik
nr2;

3. Projekt uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoinikow Zaktadéw Metalowych
,KRASNIK” Sp. z 0.0. 0 polaczeniu spotek - Zatacznik nr 3:

4. Projekt uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy WSK ,PZL-
WARSZAWA II" S.A. o polaczeniu spotek - Zatgcznik nr 4: i
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Projekt zmian Statutu Spotki Przejmujacej - Zatacznik nr 5; \,
Ustalenie wartosci majatku Spétek Przejmowanych - Wyciag z raportu z wyceny -

spotek Bumar Amunicja S.A., WSK PZL Warszawa || S.A., FPS Sp. z 0.0. oraz ZM 3]

Krasnik Sp. z 0.0.” - Zatacznik nr 6:

7. OsSwiadczenia Zarzadéw Spotek uczestniczacych w potaczeniu, zawierajqctf—:-_"

informacje o stanie ksiegowym taczacych sie spélek sporzadzone na d e{'r
2 listopada 2011 r. - Zatgcznik nr 7; \
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9.3 Niniejszy Plan zostat sporzadzony w o$miu jednobrzmigcych egzemplarzach, po dwa dia
kazdej z tgczacych sie Spolek.

Za BUMAR AMUNICJA S.A.:
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Za Zakfady Metalowe ,KRASNIK” Sp. z 0.0.:
PREZES/ ZARZADU'

mgr[Dar'fiusz Szlafka

Za Fabryke Produkcji Specjalnej Sp.z o .0.:

Za Wytworme Sprzetu Komunikacyjnego ,,PZL-WARSZAWA II" S.A.:
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